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Wir laden unsere Aktiondre ein zur
Ordentlichen Hauptversammlung
der

ALTA FIDES Aktiengesellschaft fiir Grundvermaogen
mit Sitz in Stuttgart

am Freitag, Ol. August 2008,
um 10.00 Uhr,

im Konferenz- und Bankettcenter Wollhaf,

Stuttgart Airport Terminal |.



I.  Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum 31. De-
zember 2007, des gebilligten Konzernabschlusses zum
31. Dezember 2007, der Lageberichte der Gesellschaft
fiur das Geschiftsjahr 2007 und des Konzerns fiir das
Geschiftsjahr 2007 sowie des Berichts des Aufsichtsrats
fir das Geschiftsjahr 2007

2. Beschlussfassung uber die Entlastung des Vorstands fiir
das Geschiftsjahr 2007
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschiftsjahr
2007 amtierenden Mitgliedern des Vorstands flr das Ge-
schéftsjahr 2007 Entlastung zu erteilen.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Aufsichtsrats
fiir das Geschiftsjahr 2007
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschafts-
jahr 2007 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir das
Geschiftsjahr 2007 Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung tber die Vergiitung der Mitglieder des
Aufsichtsrats fir das Geschiftsjahr 2007 nach § 16 der
Satzung
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Ge-
schaftsjahr 2007 amtierenden Mitgliedern des Auf-
sichtsrats fir das Geschaftsjahr 2007 eine pauschale
Verglitung von jeweils EUR 10.000,00 zu gewahren.

5. Beschlussfassung lber die Aufhebung des Hauptver-
sammlungsbeschlusses vom 25. Juni 2007 beziiglich der
Schaffung eines bedingten Kapitals sowie iiber die Er-
machtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen und/oder zur Ausgabe von
Genussrechten mit oder ohne Wandlungs- oder Opti-
onsrecht, Schaffung eines bedingten Kapitals (bedingtes

Kapital) und entsprechende Satzungsanderung

Die in der Hauptversammlung am 25. Juni 2007 beschlossene Schaf-
fung eines bedingten Kapitals kann nach Ansicht des zustandigen

Handelsregisters nicht im Handelsregister eingetragen werden, da



die Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Options-

schuldverschreibungen und/oder zur Ausgabe von Genussrechten

mit oder ohne Wandlungs- oder Optionsrecht einen Mangel auf-

weise. Nunmehr soll die Ermachtigung erneut ohne diesen behaup-

teten Mangel gefasst und ein bedingtes Kapital geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss

zu fassen:

a.

Aufhebung des Hauptversammlungsbeschlusses vom 25. Juni
2007 beziiglich der Ermiachtigung von Wandel- und/oder Op-
tionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten und
Schaffung eines bedingten Kapitals

Der Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juni 2007 unter
Tagesordnungspunkt 6 mit der Ermdchtigung zur Ausgabe von
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Genuss-
rechten und das zugehdrige bedingte Kapital werden aufgeho-
ben.

Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen und/oder zur Ausgabe von Genuss-
rechten mit oder ohne Wandlungs- oder Optionsrecht (bzw.

Kombination dieser Instrumente)
b.l. Ermachtigungszeitraum, Nennbetrag, Laufzeit, Aktienzahl

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates bis zum 15. Juni 2013 einmalig oder mehrmals
auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Ge-
nussrechte mit oder ohne Wandlungs- oder Optionsrecht
oder Wandlungspflicht (im Folgenden gemeinsam die
., Schuldverschreibungen™) im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 80.000.000,00 mit einer Laufzeit von bis zu 20 Jahren
und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibun-
gen Wandlungs- oder Optionsrechte auf neue, auf den Inha-
ber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem antei-
ligen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 3.525.000,00
nach ndherer Maf3gabe der Bedingungen der Schuldver-

schreibungen zu gewahren.



Die Schuldverschreibungen kénnen in Euro oder —unter Be-
grenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert dieser
Ermachtigung — in der gesetzlichen Wahrung eines anderen
OECD-Mitgliedslandes begeben werden.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch unmittelbar oder
mittelbar im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende
Unternehmen begeben werden; in diesem Fall wird der
Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
fur die Gesellschaft die Garantie fiir die Schuldverschrei-
bungen zu Ubernehmen und, soweit die Schuldverschrei-
bungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue, auf den
Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft gewahren,
den Inhabern bzw. Glaubigern solcher Schuldverschreibun-
gen Wandlungs- /Optionsrechte auf neue, auf den Inhaber

lautende Stlickaktien der Gesellschaft zu gewahren.

Die einzelnen Emissionen werden in jeweils untereinander

gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen aufgeteilt.

b.l.l. Im Fall der Ausgabe von Schuldverschreibungen mit
Optionsrechten werden jeder Teilverschreibung ein
oder mehrere Optionsscheine beigefligt, die den
Inhabern bzw. Glaubigern nach Mal3gabe der vom
Vorstand festzulegenden Bedingungen der Options-
schuldverschreibungen bzw. Optionsgenussrechte
zum Bezug von neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien der Gesellschaft berechtigen. Der anteili-
ge Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschrei-
bung zu beziehenden Aktien der Gesellschaft darf
den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung nicht
Uberschreiten. Die Laufzeit des Optionsrechts darf
die Laufzeit der Optionsschuldverschreibung bzw. der

Optionsgenussrechte nicht Uberschreiten.

b.1.2. Im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen mit
Wandlungsrecht erhalten die Inhaber bzw. Glaubiger
das Recht, ihre Teilschuldverschreibungen nach Mal3-
gabe der vom Vorstand festzulegenden Bedingungen
der Wandelschuldverschreibung bzw. Wandelgenuss-

rechte in neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien



der Gesellschaft umzutauschen. Das Umtauschver-
haltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages
einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten
Wandlungspreis fir eine neue Stlickaktie der Gesell-
schaft. Das Umtauschverhdltnis kann sich auch durch
Division des unter dem Nennbetrag liegenden Aus-
gabebetrages einer Teilschuldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fir eine neue Stick-
aktie der Gesellschaft ergeben. Das Umtauschverhdlt-
nis kann in jedem Fall auf eine ganze Zahl auf- oder
abgerundet werden; ferner kann eine zu leistende
bare Zuzahlung festgelegt werden. Im Ubrigen kann
vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt
und/oder in Geld ausgeglichen werden. Der anteilige
Betrag des Grundkapitals der bei Wandlung auszuge-
benden Aktien darf den Nennbetrag der Teilschuld-
verschreibung nicht (bersteigen. Die Bedingungen
der Wandelschuldverschreibungen bzw. Wandelge-
nussrechte kénnen auch eine Wandlungspflicht zum
Ende der Laufzeit oder zu einem friheren Zeitpunkt
begriinden. Insbesondere kénnen die Bedingungen
der Wandelschuldverschreibungen bzw. Wandelge-
nussrechte auch vorsehen, dass die Gesellschaft im
Falle der Ruckzahlung bei Endfilligkeit den Inhabern
bzw. Glaubigern ganz oder teilweise anstelle der Zah-
lung des falligen Geldbetrages neue Stlickaktien der
Gesellschaft gewahren kann. Die Anzahl der in diesem
Fall zu gewdhrenden Stiickaktien entspricht dem nach
Wahl der Gesellschaft ganz oder teilweise in Aktien
auszugleichenden félligen (Rick-) Zahlungsbetrag. In
diesem Fall wird der Wandlungspreis nach ndherer
Mafgabe der Bedingungen der Wandelschuldver-
schreibungen bzw. Wandelgenussrechte dem durch-
schnittlichen B&rsenkurs der Aktie der Gesellschaft
in der XETRA-Schlussauktion der Frankfurter Wert-
papierbdrse (oder einem vergleichbaren Nachfolge-
system) wahrend der letzten zehn Bérsenhandelstage
vor dem Tag der Filligkeit der Auszahlung entspre-

chen.



b.l.3. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann va-
riabel ausgestaltet sein. Die Verzinsung kann insbe-
sondere von marktiblichen Gewinnkennzahlen der
Gesellschaft und/oder des Konzerns abhdngig sein.
SchlieBlich kénnen die Bedingungen der Schuldver-
schreibungen vorsehen, dass im Falle der Wandlung
bzw. Optionsausiibung die Gesellschaft den Wand-
lungs- bzw. Optionsberechtigten auch eigene Aktien
der Gesellschaft gewahrt. Auf3erdem kann festgesetzt
werden, dass die Gesellschaft den Wandlungs- bzw.
Optionsberechtigten nicht Aktien der Gesellschaft
gewahrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt, der
nach néherer Maf3gabe der Bedingungen der Schuld-
verschreibungen dem Durchschnittskurs der Aktie
der Gesellschaft in der XETRA-Schlussauktion an der
Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem vergleich-
baren Nachfolgesystem) wéhrend der letzten zehn
Bérsentage vor Erklarung der Wandlung bzw. der

Optionsaustibung entspricht.

b.2.  Options- oder Wandlungspreis

Der Wandlungs- oder Optionspreis fiir eine Stlickaktie wird
in Euro festgelegt und entspricht

entweder 120 9% des durchschnittlichen Bérsenkurses der
Aktien der Gesellschaft in der XETRA-Schlussauktion der
Frankfurter Wertpapierborse (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) wéhrend der letzten zehn Boérsenhan-
delstage vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vor-
stand Uber die Begebung der Wandel- oder Optionsschuld-

verschreibungen

oder, falls den Aktiondren ein Bezugsrecht auf Schuldver-
schreibungen zusteht, 120 % des durchschnittlichen Bérsen-
kurses der Aktien der Gesellschaft in der XETRA-Schluss-
auktion an der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) wéhrend der Tage, an
denen die Bezugsrechte auf die Schuldverschreibungen der

Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt



werden mit Ausnahme der letzten beiden Bérsenhandelsta-

ge des Bezugsrechtshandels.

b.3. Verwdsserungsschutz

b3.l.

b.3.2.

Der Wandlungs- bzw. Optionspreis kann unbeschadet
des § 9 Abs. | AktG aufgrund einer Verwdésserungs-
schutzklausel nach naherer Bestimmung der Schuld-
verschreibungsbedingungen durch Zahlung in bar oder
Herabsetzung einer Zuzahlung ermiaBigt werden,
wenn die Gesellschaft wahrend der Wandlungs- oder
Optionsfrist unter Einrdumung eines Bezugsrechts an
ihre Aktiondre das Grundkapital erhoht oder weitere
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen bzw.
Options- oder Wandelgenussrechte begibt oder ga-
rantiert oder sonstige Optionsrechte gewahrt und
den Inhabern von Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen bzw. Options- oder Wandelgenussrech-
ten kein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt wird,
wie es ihnen nach Austbung des Wandlungs- oder
Optionsrechts bzw. der Erflllung der Wandlungs-
pflicht zustehen wirde. Statt einer Zahlung in bar
oder einer Herabsetzung der Zuzahlung kann auch
— soweit moglich — das Umtauschverhéltnis durch Di-
vision mit dem ermaligten Wandlungspreis angepasst

werden.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen
dariiber hinaus fiir den Fall der Kapitalherabsetzung
oder flr andere Kapitalma3nahmen, Umstrukturie-
rungen, Sonderdividenden oder andere vergleichbare
MafBnahmen, die zu einer Verwdsserung des Wertes
der Options- bzw. Wandlungsrechte flhren kénnen,
eine wertwahrende Anpassung der Wandel- oder
Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten vorsehen. In
jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital
der je Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien
den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung nicht

Ubersteigen.



b4. Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Die Schuldverschreibungen sind grundsatzlich den Aktiona-
ren zum Bezug anzubieten; die Schuldverschreibungen kén-
nen auch von einem durch den Vorstand zu bestimmenden
Kreditinstitut oder einem Konsortium von Kreditinstituten
Ubernommen werden mit der Verpflichtung, sie den Aktio-

ndren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrates
ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre auf Schuldver-
schreibungen in folgenden Féllen auszuschlie3en:

bA4.1. fir Spitzenbetrage;

b4.2. wenn und soweit dies erforderlich ist, um den Inha-
bern/Glaubigern der von der Gesellschaft oder unmittelbar
oder mittelbar im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehen-
den Unternehmen ausgegebenen Schuldverschreibungen
ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen
nach Austibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.

nach Erfullung der Wandlungspflichten zustehen wiirde;

b.4.3. sofern Schuldverschreibungen in bar ausgegeben wer-
den und der Vorstand nach pflichtgemaBer Prifung zu der
Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis der Schuldver-
schreibungen mit oder ohne Wandlungs- oder Optionsrecht
oder Wandlungspflicht den nach anerkannten finanzmathe-
matischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert
der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet.
Diese Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch,
soweit Schuldverschreibungen mit Wandlungs-/Options-
recht bzw. einer Wandlungspflicht in entsprechender An-
wendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden, nur insoweit als die zur
Bedienung der Wandlungs- und Optionsrechte bzw. Wand-
lungspflichten ausgegebenen bzw. auszugebenden Stiick-
aktien der Gesellschaft einen rechnerischen Anteil von 10 %
des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermdchtigung noch

im Zeitpunkt der Beschlussfassung tber die Austibung der



Erméchtigung. Auf diese Begrenzung auf 10 % des Grund-
kapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurech-
nen, der auf Aktien entfillt, die ab dem OI. August 2008
bis zum Ende der Laufzeit dieser Erméchtigung aus einem
genehmigten Kapital gegen Bareinlagen unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemal3 § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden. Auf diese Begrenzung ist aullerdem der anteilige
Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf die Verdu-
Berung eigener Aktien entfdllt, sofern diese VerduBerung
aufgrund einer Ermdchtigung gemaB3 § 71 Abs. | Nr. 8 Satz 5
AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ab dem OI. August 2008 erfolgt;

Wenn Genussrechte ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht
oder Wandlungspflicht ausgegeben werden, ist der Vor-
stand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Bezugsrecht der Aktiondre in vollem Umfang auszuschlie-
Ben, soweit diese Genussrechte obligationsahnlich ausge-
staltet sind und weder Mitgliedschaftsrechte in der Gesell-
schaft begriinden noch eine Beteiligung am Liquidationserlds
gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht anhand der
Hohe des Jahrestiberschusses, des Bilanzgewinns oder der
Dividende errechnet wird. AuBerdem mdissen in diesem Fall
die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte
den zum Zeitpunkt der Ausgabe aktuellen Marktkonditio-

nen fir vergleichbare Finanzierungsformen entsprechen.

b.5. Festsetzung der weiteren Bedingungen der Schuldver-

schreibungen

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates unter Beachtung der vorstehenden Vorgaben
die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung
der Schuldverschreibungen festzulegen bzw. im Einverneh-
men mit den Organen des die Schuldverschreibung emit-
tierenden unmittelbar oder mittelbar im Mehrheitsbesitz
der Gesellschaft stehenden Unternehmens festzusetzen,
insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Ausschiittungsan-
spruch, Laufzeit und Stlickelung, Bezugs- und Umtausch-

verhdltnis, Festlegung einer baren Zuzahlung, Ausgleich



oder Zusammenlegung von Spitzen, Wandlungs- und Opti-
onspreis, den Wandlungs- und Optionszeitraum, Barzahlung
statt Lieferung von Aktien sowie Lieferung existierender
Aktien statt Ausgabe neuer Aktien.

Schaffung eines bedingten Kapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu
EUR 3.525.000,00 durch Ausgabe von bis zu 3.525.000 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit einem anteiligen Be-
trag am Grundkapital von Euro 1,00 bedingt erhéht (Beding-
tes Kapital). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewah-
rung von Rechten an Inhaber oder Glaubiger von Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit
Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht, die
gemdl vorstehender Ermidchtigung bis zum 15. Juni 2013 von
der Gesellschaft oder unmittelbar oder mittelbar im Mehr-
heitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen begeben
werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem gemal3
der vorstehenden Erméchtigung jeweils festzulegenden Wand-
lungs- und Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur
insoweit durchzufiihren, wie von den Wandlungs- oder Opti-
onsrechten Gebrauch gemacht wird oder wie Wandlungspflich-
ten erflllt werden, soweit nicht ein Barausgleich gewahrt oder
eigene Aktien eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen
— sofern sie durch Auslibung bis zum Beginn der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft entstehen — von Beginn
des vorhergehenden Geschiftsjahres, ansonsten jeweils vom
Beginn des Geschiftsjahres an, in dem sie durch Auslibung von

Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil.

Die Satzung erhélt folgenden § 4 (5):
,Das Grundkapital ist um bis zu EUR 3.525.000,00 durch
Ausgabe von bis zu 3.525.000 neuen, auf den Inhaber lau-
tenden Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital). Die
bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt,
wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandlungs- und Opti-
onsrechten bzw. die zur Wandlung bzw. Optionsausiibung
Verpflichteten aus Wandel- und Optionsschuldverschrei-

bungen und/oder Genussrechten mit Wandlungs- oder



Optionsrecht, welche von der Gesellschaft oder unmittelbar
oder mittelbar im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehen-
den Unternehmen aufgrund des Ermachtigungsbeschlus-
ses der Hauptversammlung vom Ol. August 2008 bis zum
5. Juni 2013 ausgegeben werden, von ihren Wandlungs- und
Optionsrechten Gebrauch machen oder Wandlungspflich-
ten erflllt werden, soweit nicht ein Barausgleich gewahrt
oder eigene Aktien eingesetzt werden. Die Ausgabe der
neuen Aktien erfolgt zu dem nach Mal3gabe des vorstehend
bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses jeweils zu bestim-
menden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien
nehmen —sofern sie durch Austibung bis zum Beginn der or-
dentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft entstehen —
von Beginn des vorhergehenden Geschiftsjahres, ansonsten
jeweils vom Beginn des Geschiftsjahres an, in dem sie durch

Auslbung von Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil.”

6. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2008
Der Aufsichtsrat schlagt vor, die KPMG Deutsche Treuhand-
Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Frankfurt/Main, zum Abschlussprifer und Konzern-

abschlusspriifer fir das Geschaftsjahr 2008 zu bestellen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung vor,
eine Ermdchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit Wand-
lungs- oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflichten (im Folgenden
auch gemeinsam als ,,Schuldverschreibungen™ bezeichnet) und ein
bedingtes Kapital zu beschlieBen. Die Ermachtigung wird bis zum
15. Juni 2013 befristet sein. Eine angemessene Kapitalausstattung ist
eine wesentliche Grundlage fur die Entwicklung und das zukiinftige
Wachstum des Unternehmens. Ein wichtiges Instrument der Un-
ternehmensfinanzierung sind Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen und/oder Genussrechte mit oder ohne Wandel- oder
Optionsrecht oder Wandlungspflicht, durch die sich die Gesell-

schaft zunachst zinsglinstiges Fremdkapital beschaffen kann, das je



nach Ausgestaltung der Schuldverschreibungen langfristig als Eigen-
kapital erhalten bleibt. Die Gesellschaft kann aufgrund einer solchen
Ermachtigung je nach aktueller Marktlage attraktive Finanzierungs-
mdglichkeiten nutzen. Die Mdglichkeit, im Rahmen der Schuldver-
schreibungen auch eine Wandlungspflicht vorzusehen, erweitert
die Spielrdume bei der Ausgestaltung derartiger Finanzierungs-
instrumente. Die Gesellschaft soll im Einzelfall auch tber Kon-
zerntochterunternehmen je nach Marktlage den Kapitalmarkt in
Anspruch nehmen kénnen. Zu diesem Zweck ist die Mdglichkeit
vorgesehen, dass Schuldverschreibungen auch tber unmittelbar
oder mittelbar im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden
Gesellschaften begeben werden kénnen, fir die die Gesellschaft
die Garantie fir die Schuldverschreibungen tUbernehmen und den
Inhabern/Glaubigern der Schuldverschreibungen Wandel- oder
Optionsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft gewdhren kann.
Dadurch wird die Flexibilitdt der Finanzierung weiter erhéht.

Die Ermdchtigung sieht vor, dass Schuldverschreibungen tber ins-
gesamt bis zu EUR 80.000.000,00 ausgegeben werden kénnen. Zur
Bedienung dieser Schuldverschreibungen sollen insgesamt bis zu
3.250.000,00 neue Aktien geschaffen werden kénnen.

Das vorgesehene bedingte Kapital dient dazu, die mit den Schuld-
verschreibungen verbundenen Wandel- und/oder Optionsrechte
nach Austibung zu erfillen bzw. Wandlungspflichten zu bedienen.
Den Aktiondren der Gesellschaft steht grundsétzlich ein Bezugs-
recht auf die Schuldverschreibungen zu. Dieses Bezugsrecht kann
auch als mittelbares Bezugsrecht ausgestaltet sein, so dass ein Kre-
ditinstitut oder ein Konsortium von Kreditinstituten die Schuldver-
schreibungen tbernimmt mit der Verpflichtung, sie den Aktiondren
der Gesellschaft zum Bezug anzubieten.

Im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen soll der Vorstand
— mit Zustimmung des Aufsichtsrates — in den in der Ermachtigung
im einzelnen dargelegten Fillen ermachtigt sein, das Bezugsrecht
der Aktiondre auszuschlieB3en.

Der Vorstand soll zundchst ermidchtigt sein, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktiondre fur Spitzenbetrage
auszuschlieBen. Solche Spitzenbetrage kénnen sich aus dem Betrag
des jeweiligen Emissionsvolumens und der Darstellung eines prak-
tikablen Bezugsverhiltnisses ergeben. Durch die Mdglichkeit zum

Ausschluss des Bezugsrechts soll die Abwicklung der Begebung von



Schuldverschreibungen erleichtert werden. Der Wert der Spit-
zenbetrage ist in der Regel gering, der Aufwand fur die Ausgabe
von Schuldverschreibungen ohne Ausschluss des Bezugsrechts fir
Spitzenbetrdge dagegen regelmdfig wesentlich héher. Die aufgrund
der Spitzenbetrage vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Schuldver-
schreibungen werden best méglichst fiir die Gesellschaft verwertet.
Der Ausschluss des Bezugsrechts in diesen Fallen dient daher der
Praktikabilitat und erleichterten Durchfihrung einer Emission.

Der Vorstand soll weiterhin ermdchtigt sein, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktiondre zugunsten der In-
haber/Glaubiger von bereits begebenen Schuldverschreibungen
auszuschlieBen. Die Ermachtigung bietet im Fall ihrer Ausnutzung
die Maoglichkeit, anstelle einer Ermachtigung des Wandlungs- oder
Optionspreises den Inhabern/Glaubigern bereits begebener
Schuldverschreibungen als Instrument des Verwasserungsschutzes
ein Bezugsrecht auf die neuen Schuldverschreibungen gewadhren
zu kénnen. Schuldverschreibungen werden zur erleichterten Plat-
zierung am Kapitalmarkt Ublicherweise mit einem entsprechen-
den Verwdsserungsschutz ausgestattet. Die Inhaber/Glaubiger der
Schuldverschreibungen werden damit so gestellt, als hatten sie von
ihren Wandlungs- bzw. Bezugsrechten bereits Gebrauch gemacht
und seien bereits vorher Aktiondre.

Ferner soll der Vorstand in entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ermdchtigt sein, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates das Bezugsrecht auszuschlie3en, wenn der Ausgaben-
preis der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten finanzma-
thematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht
wesentlich unterschreitet. Durch die Moglichkeit zum Ausschluss
des Bezugsrecht erhalt die Gesellschaft die notwendige Flexibilitdt,
ginstige Markt- und Borsensituationen kurzfristig nutzen und ih-
ren jeweiligen Kapitalbedarf kurzfristig decken zu kénnen. Weitere
Voraussetzung fUr den Bezugsrechtsausschluss gegen Barleinlagen
in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist,
dass die zur Bedienung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder
Wandlungspflichten ausgegebenen Stiickaktien der Gesellschaft
den rechnerischen Anteil von 10 % des Grundkapitals nicht Uber-
schreiten und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Erméachtigung noch im Zeitpunkt der Beschlussfassung tber

die Austibung dieser Ermdchtigung. Auf diese Begrenzung auf 10 %



des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzu-
rechnen, der auf Aktien entféllt, die ab dem Ol. August 2008 bis
zum Ende der Laufzeit dieser Ermachtigung aus einem genehmigten
Kapital gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal3
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Auf diese Begrenzung
ist auBerdem der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen,
der auf die Verauf3erung eigener Aktien entfallt, sofern diese Verau-
Berung aufgrund einer Ermachtigung gemal3 § 71 Abs. | Nr. 8 Satz 5
AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts ab dem Ol. August 2008 erfolgt. Diese Anrech-
nungen dienen dem Schutz der Aktiondre, um die Verwdsserung
ihrer Beteiligung méglichst gering zu halten.

Da die Vorgaben des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten werden,
ist sichergestellt, dass durch den Bezugsrechtsausschluss eine nen-
nenswerte wirtschaftliche Verwdsserung des Wertes der Aktien
der Aktiondre nicht eintritt. Durch die in der Ermdchtigung vorgese-
hene marktnahe Festlegung des Ausgabepreises fiir die Schuldver-
schreibungen entsteht den Aktiondren bei Bezugsrechtsausschluss
kein wesentlicher wirtschaftlicher Nachteil.

Wenn Genussrechte ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder
Wandlungspflicht ausgegeben werden, soll der Vorstand mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates ermidchtigt sein, das Bezugsrecht der
Aktiondre in vollem Umfang auszuschlieB3en, soweit diese Genuss-
rechte obligationsahnlich ausgestaltet sind und weder Mitglied-
schaftsrechte in der Gesellschaft begriinden noch eine Beteiligung
am Liquidationserlos gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht
anhand der Hohe des Jahrestberschusses, des Bilanzgewinns oder
der Dividende errechnet wird. AuBBerdem missen in diesem Fall
die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte den zum
Zeitpunkt der Ausgabe aktuellen Marktkonditionen fiir vergleichba-
re Finanzierungsformen entsprechen. Sind diese Voraussetzungen
erfillt, tritt kein Verwésserungseffekt des Anteils der Aktiondre am
Grundkapital und an ihren Gewinnbezugsrechten ein, so dass den
Aktiondren kein wesentlicher wirtschaftlicher Nachteil entsteht.
Vor diesem Hintergrund ist in diesen Fallen ein vollstandiger Bezugs-
rechtsausschluss bei ausschlief3lich obligationsahnlich ausgestalteten

Genussrechten gerechtfertigt und anerkannt.



Von den insgesamt ausgegebenen 7.050.000 Stlickaktien der Ge-
sellschaft, die je ein Stimmrecht gewéhren, sind im Zeitpunkt der
Einberufung dieser Hauptversammlung 7.050.000 Stlickaktien teil-

nahme- und stimmberechtigt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslbung
des Stimmrechts sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich
unter Vorlage eines vom depotfiihrenden Institut ausgestellten
Nachweises ihres Aktienbesitzes bei der Gesellschaft anmelden.
Der Nachweis des Aktienbesitzes muss sich auf den Beginn des
[1. Juli 2008 (0:00 Uhr) beziehen und ist in Textform in deutscher
oder englischer Sprache (§ 126b BGB) zu erbringen. Die Anmel-
dung und der Nachweis des Aktienbesitzes missen der Gesellschaft
jeweils bis spdtestens am siebten Tag vor der Hauptversammlung,
also bis zum Ablauf des 25. Juli 2008 (24:00 Uhr) unter folgender

Adresse zugehen:

ALTA FIDES Aktiengesellschaft fir Grundvermégen
c/o HV Connection GmbH

BopserwaldstraBe 40g

70184 Stuttgart

Telefax: (0711) 86 02 02-11

Nach Eingang von Anmeldung und Nachweis des Aktienbesitzes
bei der Gesellschaft unter der oben genannten Adresse werden
den Aktiondren Eintrittskarten fUr die Hauptversammlung ausge-
stellt.

Es wird darauf hingewiesen, dass Aktiondre das Stimmrecht durch
einen Bevollmachtigten, auch durch eine Vereinigung von Aktiona-

ren, ausiiben lassen kénnen.

Daneben bieten wir unseren Aktiondren an, sich durch von der Ge-
sellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter in
der Hauptversammlung vertreten zu lassen. Die Vollmachten kén-
nen schriftlich, per Telefax oder per E-Mail erteilt werden. Im Falle
der Ubermittlung per E-Mail muss das der Eintrittskarte beigefiigte,
unterzeichnete und entsprechend ausgeflite Vollmachts- und Wei-

sungsformular in elektronischer Form als Anlage (ausschlieBlich als



,PDF"- oder , TIF"-Datei) Ubermittelt werden. Auch im Fall einer
Bevollmachtigung der Stimmrechtsvertreter sind eine fristgerechte
Anmeldung und Ubersendung des Nachweises des Aktienbesitzes
in der oben beschriebenen Form erforderlich. Sollen die von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bevollmachtigt wer-
den, so muss der Aktiondr diesen in jedem Fall zu den Tagesord-
nungspunkten Weisungen erteilen, wie das Stimmrecht ausgelbt
werden soll. Ohne Erteilung entsprechender Weisungen ist die
Vollmacht insgesamt ungtiltig. Die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, nach Maf3gabe der ihnen
erteilten Weisungen abzustimmen. Diejenigen Aktiondre, die von
dieser Méglichkeit Gebrauch machen und den von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen moch-
ten, bendtigen hierzu ein Vollmachtsformular, das zugleich die Er-
teilung von Weisungen ermdglicht. Dieses Formular wird den Akti-
ondren zusammen mit der Eintrittskarte zugesandt. Der Aktiondr
hat dieses Vollmachts- und Weisungsformular auszufiillen, zu un-
terzeichnen und der Gesellschaft bis spatestens 30. Juli 2008 unter
folgender Adresse per Post, per Telefax oder per E-Mail zukommen

zU lassen:

ALTA FIDES Aktiengesellschaft fiir Grundvermaégen
c/o HV Connection GmbH

BopserwaldstraBe 40g

70184 Stuttgart

Telefax: (0711) 86 02 02-11

E-Mail: ramona.kaemmle @hvconnection.de

Spater eingehende Vollmachten und Weisungen werden nicht be-
rlcksichtigt.

Am Sitz der Gesellschaft in 70180 Stuttgart, Altenbergstral3e 3,
liegen der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007, der Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2007, die Lageberichte der Gesellschaft
fur das Geschaftsjahr 2007 und des Konzerns sowie der Bericht des
Aufsichtsrats flr das Geschéftsjahr 2007 von der Einberufung an zur
Einsicht durch die Aktiondre aus. Ferner sind diese Unterlagen auf
der Internet-Seite der Gesellschaft unter www.altafides.de verof-
fentlicht. Die vorgenannten Unterlagen werden auch in der Haupt-

versammlung selbst ausliegen. Auf Verlangen wird jedem Aktionar



unverziglich und kostenlos eine Abschrift der vorgenannten Un-
terlagen erteilt.

Antrdge von Aktiondren im Sinne von § 126 Aktiengesetz sowie
Wahlvorschldge im Sinne von § 127 Aktiengesetz sind ausschlie(3-
lich an die nachfolgende Adresse zu richten. Anderweitig adres-
sierte Gegenantrage und Wahlvorschlage kénnen nicht bertick-

sichtigt werden.

ALTA FIDES Aktiengesellschaft fir Grundvermdégen
Investor Relations

SchwigrichenstraBe |1

04107 Leipzig

Telefax: +49 (341) 35520699

E-Mail: ir@altafides.de

Alle nach § 126 Aktiengesetz zugdnglich zu machenden Antrage
sowie Wahlvorschlage nach § 127 Aktiengesetz von Aktiondren,
die bis spatestens zwei Wochen vor dem Tag der Hauptversamm-
lung an die oben genannte Adresse Ubersandt werden, werden
wir nach ihrem Eingang auf der Internet-Seite der Gesellschaft
(Www.altafides.de) verdffentlichen. Dort werden auch etwaige

Stellungnahmen der Verwaltung verdffentlicht.
Stuttgart, im Juni 2008
ALTA FIDES Aktiengesellschaft fiir Grundvermaogen

Der Vorstand









